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Wyniki bankéw generalnie ulegaja systematycznej poprawie, cho¢ w ogdélnym zysku
netto nie jest to jeszcze dobrze widoczne. W ciagu 12 miesigcy do wrzesnia wynik
netto wszystkich bankow w Polsce wyniost 13,1 mld z1, czyli byt o 2,4 proc. wyzszy
niz w analogicznym okresie rok temu. Bardzo silne ozywienie gospodarcze i rosngca
presja inflacyjna, ktéra w perspektywie kilkunastu miesigcy powinna doprowadzi¢ do
podniesienia stop procentowych, sprawiaja, ze mozemy znajdowac si¢ u progu
istotnego przyspieszenia wynikow sektora bankowego.

PROGNOZA DLA SEKTORANA2020R. ... 6

Bankowo$¢ to aktywnos¢ cykliczna, wigc najwyzszy czas by sektor bankowy w koncu
skorzystal na najmocniejszym od dekady ozywieniu koniunktury w Polsce. W
scenariuszu kontynuacji solidnego wzrostu gospodarczego (jezeli znajdzie si¢ on w
granicach 3-4 %), zysk netto sektora bankowego moze w ciagu trzech lat wzrosna¢ o
potowe. Oznacza to, ze w 2020 roku przekroczytby 21 mld zt.

PROGNOZA DLA WYBRANYCH BANKOW NA 2020 R. 8
Zysk netto PKO BP moze zblizy¢ si¢ do 5 mld zl, Pekao i BZ WBK moga zarobié¢
pond 3 mld z}, a Millennium i Alior moga przekroczy¢ miliard. Tak wyglada
scenariusz bazowy, ktorego fundamentem jest prognoza dla catego sektora. Gtéwnym
ryzykiem dla tej prognozy jest ewentualne pogorszenie koniunktury oraz zmiany
regulacyjne 1 koszty restrukturyzacji kredytow hipotecznych oraz SKOK-6w.
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Wyniki bankéw generalnie ulegaja systematycznej poprawie, cho¢ w e
og6lnym zysku netto nie jest to jeszcze dobrze widoczne. W ciggu 12 -
miesi¢cy do wrzesnia wynik netto wszystkich bankéw w Polsce /i
wyniost 13,1 mld zt, czyli byt 0 2,4 proc. wyzszy niz w analogicznym

okresie rok temu. Fakt, ze wzrost jest niemrawy, wynika z wysokiej ROCZNY ZYSK BANKOW
bazy z zesztego roku wywotanej jednorazows transakcjg z VISA. WAROSL ©
Wszystkie kluczowe wskazniki dochodowe sektora bankowego

poprawiaja si¢ znacznie szybciej — lepszy jest wynik odsetkowy (+9,3 2,4 % RDR
proc.), znacznie wzrosty dochody z prowizji (+6,4 proc.), niskie sa -
koszty ryzyka. Bardzo silne ozywienie gospodarcze i rosnaca presja PROWIZYINY ROSNA
inflacyjna, ktéra w perspektywie kilkunastu miesiecy powinna ZNACZNIE SZYBCIEJ
doprowadzi¢ do podniesienia stop procentowych, sprawiaja, ze
mozemy znajdowac si¢ u progu istotnego przyspieszenia wynikow
sektora bankowego. Po stronie ryzyk, kluczowe sa dwa: ewentualne
pogorszenie koniunktury, ktére mogloby skutkowaé wzrostem
kosztow ryzyka i odsunigciem w czasie podwyzek stop procentowych,
oraz zmiany regulacyjne angazujace banki w restrukturyzacje
kredytow gospodarstw domowych.

ALE WYNIKI ODSETKOWY 1

Wykres 1. Wynik netto bankéw kroczacy za cztery kwartaly. Wynik znaczaco pogorszyt sie w 2015
roku, kiedy banki zaczety ponosi¢ koszty m.in. ratowania SKOK-6w. Pdzniejsze ozywienie wynikow bylo niemrawe ze
wzgledu na wprowadzenie podatku bankowego. Kolejne lata powinny by¢ juz wyraznie lepsze, przynajmniej jezeli utrzymana
zostanie solidna koniunktura gospodarcza.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP oraz raportéw finansowych bankéw
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Wykres 2. Wynik odsetkowy oraz wynik prowizyjny w relacji do naleznosci od klientow,

Kkroczacy za cztery kwartaly. 0d dwoch lat banki systematycznie, cho¢ powoli, zwigkszaja marze odsetkowa
netto, reagujac w ten sposob na rosnace obcigzenia regulacyjne. Wyraznie rosna rowniez dochody z prowizji — w tym roku

odwrocity wieloletni trend spadku w relacji do naleznos$ci od klientow.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP
Wykres 3. Koszty ryzyka — Srednie odpisy w ciagu roku (kroczace za cztery kwartaly) w
relacji do naleznosci od Kklientow. Poprawa koniunktury, dobra sytuacja na rynku pracy i wysoka ptynno$¢ firm
sprawiaja, ze koszty ryzyka w bankach w ostatnich latach spadaty. W tym roku sa na stabilnym poziomie.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP
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Wykres 4. Wynik netto 8 najwiekszvch bankow gieldowych (pod wzgledem zysku) w okresie

01-03 2017 oraz zmiana roczna w proc.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych z raportéw finansowych bankéw

Wykres 5. Wynik odsetkowy 8 najwiekszych bankow gieldowych (pod wzgledem zysku netto)

w okresie Q1-03 2017 oraz zmiana roczna w proc.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych z raportéw finansowych bankéw
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Wykres 6. Zwrot z aktywow (ROA), mierzony jako relacja zysku netto do sSrednich aktywow.
0d 2016 r. ROA w sektorze bankowym waha si¢ przecigtnie w granicach 0,7-0,8 proc. Warto zwréci¢ uwage, ze najwigksze banki
gieldowe sa znacznie bardziej zyskowne niz Srednie dla sektora, co pokazuje, ze jak znacznie mniejsza efektywno$¢ maja inne
banki. Na przyktad érednie ROA bankow spotdzielezych wynosi 0,5 proc., a niektére duze banki komercyjne — jak BOS czy Getin
— notujg straty, obcigzajac srednig dla sektora.
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP oraz danych z raportéw finansowych bankéw

Wykres 7. Zwrot z kapitalu (ROE*), mierzony jako relacja zysku netto do Sredniej wartos$ci

kagitaléw. Po trzecim kwartale 2017 r. ROE w sektorze wynosit 7 proc., a w najwigkszych bankach (opisywanych w raporcie)
byt wyraznie wyzszy od $redniej, podobnie jak w przypadku ROA.
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2 nieznacznie réznic sie od wartosci podawanych przez same banki w raportach
finansowych ze wzgledu na fakt, ze metodologie liczenia wskaznika moga réznic
sie miedzy bankami
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Zrédto: obliczenia SpotData na podstawie danych NBP oraz danych z raportéw finansowych bankéw
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Ile banki zarobia ...... ¥
w 2020 . o

Najwyzszy czas by sektor bankowy w koncu skorzystat na
najmocniejszym od dekady ozywieniu koniunktury w Polsce. W

scenariuszu kontynuacji solidnego wzrostu gospodarczego (jezeli ﬁi
znajdzie si¢ on w granicach 3-4 proc.), przy wyzszej inflacji, zysk

netto sektora bankowego moze w ciggu trzech lat wzrosna¢ tacznie o PROGNOZA ZYSKU NETTO
potowe. Oznacza to, ze w 2020 roku przekroczylby 21 mld zt. NA 2020 ROK WANOST
Scenariusz ten oparty jest na ekspansji aktywow sektora w tempie

nieznacznie szybszym niz wzrost PKB oraz zwigkszeniu miar 21 ,4 MLD 71,

zyskowno$ci bankow m.in. dzigki wzrostowi stop procentowych. Jest ;

to zreszta scenariusz w miar¢ spojny z prognozami publikowanymi nggsZTN 3 gi‘égf&%?%
oficjalnie przez niektore banki gietdowe odnosnie wlasnych POROWNANIU Z ROKIEM 2017
rezultatow. Najwicksze zagrozenia dla tego scenariusza to ewentualne
pogorszenie koniunktury, potaczone z wydtuzeniem okresu niskich
stop procentowych, oraz koszty zwigzane z restrukturyzacjg kredytow
walutowych i SKOK-6w. W scenariuszu bazowym nie zatozono
kosztow zwigzanych z nowa ustawa dotyczacg pomocy frankowiczom,
poniewaz ustawa ta nie zostala jeszcze przyjeta, a umocnienie ztotego
zmniejsza presje na nowe rozwigzania regulacyjne.

Wykres 8. Roczny zysk netto sektora bankowego oraz scenariusz do 2020 r.
Po kilku latach chudych, dla bankéw moga nadejs¢ lata bardziej thuste.
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Zrédto: SpotData
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Wykres 9. Aktywa bankow (w relacji do PKB) w krajach Unii Europejskiej versus Sredni

dochdd per capita w 2016 r. Jak bedzie wygladata ckspansja sektora bankowego w Polsce w nadchodzacych latach?
Jednym ze sposobow odpowiedzi na to pytanie jest zbadanie, jak wyglada zalezno$¢ wielkosci sektora bankowego od dochodu per
capita. Ta zalezno$¢ jest bardzo wysoka i to moze sugerowac, ze w Polsce jest przestrzen do wzrostu relacji aktywow bankowych
do PKB. Ale tez nalezy pamigtaé, ze zyjemy w czasach delewarowania. Dzi$ dominuje poglad, ze zbyt duzy sektor bankowy nie
sprzyja stabilno$ci gospodarki. Dlatego Polska nie podazy raczej pod tym wzgledem $ciezka krajow zachodnich.
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Zrédto: SpotData, EBC PKB per capita w PPS (purchasing power standard)

Wykres 10 Aktywa bankow w Polsce w relacji do PKB i trzy scenariusze zmiany do konca

2020 r. Na przyszta wielkosé sektora bankowego w Polsce mozna spojrzeé przez pryzmat trendow z przesziosci. Jezeli bedzie
kontynuowany dtugookresowy trend, to relacja aktywow do PKB w grudniu 2020 r. bedzie zblizona do 98 proc. Jezeli przyjmiemy,
ze ta relacja osiggneta swoj szczyt, wowczas pozostanie na poziomie ok. 91 proc. Za najbardziej realny mozna jednak przyjac
scenariusz posredni. Ekspansja aktywow raczej nie bedzie przebiegac taka $ciezka jak przed wprowadzeniem podatku bankowego,
ale watpliwe, by relacja aktywow do PKB zatrzymata si¢ w miejscu.
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Wykres 11. Zwrot z aktywow (ROA) w sektorze bankowym oraz wynik modelu

ekonometrycznego. W modelu ekonometrycznym ROA zalezy od stop procentowych, wzrostu gospodarczego i zmian

regulacyjnych. Do prognoz uzyto m.in. konsensusow rynkowych dotyczacych stopy referencyjnej NBP oraz wzrostu PKB.

Przysztemu wzrostowi zyskownosci bankow powinien sprzyja¢ m.in. wzrost stop procentowych.
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Zrédto: SpotData

Wykres 12. Zwrot z kapitalu (ROE) w sektorze bankowym oraz wynik modelu

ekonometrycznego. Podobnie jak w przypadku ROA, w modelu ekonometrycznym ROE zalezy od stop procentowych,
wzrostu gospodarczego i zmian regulacyjnych. Do prognoz uzyto m.in. konsensusow rynkowych dotyczacych stopy referencyjne;j
NBP oraz wzrostu PKB.
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Wyniki bankéw gieldowych ......
w 2020 roku y

Zysk netto PKO BP moze zblizy¢ si¢ do 5 mld zl, Pekao i BZ WBK
moga zarobi¢ pond 3 mld zt, a Millennium i Alior moga przekroczy¢
miliard. Tak wyglada scenariusz bazowy, ktérego fundamentem jest I“
scenariusz dla catego sektora opisana w poprzednim rozdziale.

Prognozy dla poszczegdlnych bankéw oparte zostaty na réznych PKP BP MOZE W 2020 R.
zatozeniach, dlatego dla kazdego banku wyrdzniono dwa scenariusze. ZAROBIC NIEMAL

W pierwszym scenariuszu zalozono, ze dany bank utrzyma swoj udziat
w zysku calego sektora. W drugim scenariuszu zalozono, ze bank S MLD 7%,
utrzyma swoj udziat w aktywach sektora — w tym scenariuszu miary
zyskownosci poszczegolnych bankéw byly uzaleznione od zmian

JEZELI SPRZYJAC MU BEDZIE
KONIUNKTURA

makroekonomicznych. Nie brano pod uwage wpltywu kosztow GOSPODARCZA, A STOPY
restrukturyzacji kredytéw hipotecznych we frankach, poniewaz sg one PRO(ES;S}EEI(Z)%SETANA

trudne do uwzglednienia jednoznacznie. Tak jak w przypadku catego
sektora, glownym ryzykiem dla tej prognozy jest ewentualne
pogorszenie koniunktury oraz zmiany regulacyjne i koszty
restrukturyzacji kredytow hipotecznych oraz SKOK-6w.

Wykres 13 Zysk netto bankow gieldowych oraz scenariusze na rok 2020.
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Zrédto: SpotData

SPATDATA 9



SPTDATA

SpotData jest platformg wizualizacji i analizy
danych ekonomicznych, dziatajacg na styku
medidw i analiz, bedgca czescig Bonnier
Business Polska - wydawcy Pulsu Biznesu i
Bankier.pl. Analitycy SpotData zajmujg sie
dostarczaniem firmom dedykowanych danych
branzowych i ogélnogospodarczych, a takze
przygotowywaniem raportéw specjalnych.
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